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原创  投教同行  深圳投资者服务   

编者按：为引导投资者客观认识原油类产品的投资知识和投资风

险，选择合适的产品理性参与投资，由深圳证监局、深圳证券交易所、

深圳市投资基金同业公会主办，深圳“投教同行”成员南方基金承办的

第十一期“认清风险，理性投资”专项投资者教育活动于 2020 年 6 月

启动。“投教同行”编写了系列文章。本期，让我们通过一只火鸡的命

运，来看看以惯性思维总结规律导致的投资“低价陷阱”，学习防止陷

入惯性思维下各项投资误区的方法。 

 

英国哲学家、数学家、思想家罗素曾提出过一个著名的火鸡问题。 

 

有一只火鸡，它发现不论是晴天还是雨天的早上，农夫都会带着

一碗玉米来喂它。久而久之，火鸡对此形成了习惯。每当农夫早上走

近鸡棚，它便知道开饭时间到了。 

 

 但是到了感恩节那天，农夫像往常一样走近，手里拿着不是玉米

而是一把明晃晃的大刀。可怜的火鸡还像往常一样欢呼雀跃，殊不知

自己死期已到！ 
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为什么火鸡会陷入这样的困境呢？因为它靠着自己已有的惯性思

维来总结规律，不幸的是结果却是错误的。那我们在生活里、投资中

这种现象是否常见呢？ 

 

答案是肯定的。 

 

例如我们个人投资者经常陷入的 “低价陷阱”，便是惯性思维在一

定程度上影响并导致的！ 

 

低价股 

高价股 

 

首先，来看下什么是 “低价陷阱”。 

 

与“便宜没好货，好货不便宜”不同，“低价陷阱”则是认为便宜的才

是最好的。 

 

这里问大家一个小问题： 

 

你在投资股票时是买“低价股”多还是“高价股”多？ 

 



估计会有投资者对这个问题不以为然：当然是买低价的啊！低价

不正意味着便宜、估值低，以后上涨空间大吗？  

 

其实有这种想法的投资者并不少。券商中国记者根据上市公司

2020 年公布的一季报数据进行统计发现：  

 

『个人投资者相较于高价股会更倾向于买一些低价股。』 

 

 数据显示，截至今年 3 月末，在 A 股上市公司散户持有数量最多

的十家公司中，散户数量最高达 154 万，最低也超过 60 万。 

 

再细看这些股票的价格，有 9 只股票的价格低于 6 元，仅有一只

超过 70 元，平均股价更是不足 5 元。 

 

 当然这里我们并不是说低价股不好，而是发现个人投资者受惯性

思维影响，似乎更喜欢把股价作为判断是否值得投资的重要指标。 

 

 

投资中的 

低价陷阱 

 

听到这里，那基民朋友们呢？ 



 

其实“低价陷阱”的误区也存在。例如，经常遇到投资者咨询：这只

基金净值有点儿高，是不是不能买了？等它净值跌下来再买是不是更

好？ 

 

 其实非常理解有这方面担忧的投资者们，他们也主要基于以下两

方面考虑： 

 

一、净值高的基金，相同成本买到的份额少，投资成本高； 

二、高净值的基金后续上涨空间有限。 

乍一听似乎很有道理，但仔细考量一下却不是如此。只要基金经

理投资能力强、基金收益好，基金净值上涨的潜力其实并不会受到影

响。 

 

 相反，在买基金时，我们更应重点考虑市场行情、基金经理、基

金公司、基金业绩等影响要素，而不是只关注净值的高低！ 

 

 

如何避免陷入 

低价陷阱 

 

说到这里，我们破除 “低价陷阱” 的方法是不是就朝着高价去呢？ 



 

显然不是，因为这样或许又会让我们陷入“高价陷阱”的误区中。 

 

 投资不是一件简单的事儿，市场变化这么快，依靠简单的惯性思

维方法我们只能面临被淘汰的结局。 

 

 因此，为了防止陷入惯性思维下的各项投资误区，建议投资者们

不妨从以下几个角度来考虑： 

 

第一：投资不能懒，一定要有独立思考与判断的能力，跳出思维

框架。 

 

惯性思维又称思维定式，指的是我们常用固定的模式或思路进行

思考与分析。 

 

第二：不断学习金融理财知识，提高辨别能力。 

 

高尔基说：“ 书是人类进步的阶梯” 。 

 

在互联网传播如此迅速的时代，我们获取知识的来源更为广泛。

只有通过不断学习、了解市场变化，我们才能提高辨别能力。 

 



（来源：南方基金） 
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